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Persberichten 
 
Literatuur en jurisprudentie 

Nederland | Wet- en regelgeving 
 
Regeling bedragen voor eenmalige 
toezichthandelingen gewijzigd – De regeling 
tot vaststelling van de bedragen voor eenmalige 
toezichthandelingen is aangepast1. Er zijn nu 
ook tarieven vastgesteld voor de inschrijving van 
buitenlandse bemiddelaars in verzekeringen en 
voor ontheffingsverzoeken voor het aantrekken 
van opvorderbare gelden. Ook zijn tarieven 
opgenomen voor afzonderlijke 
betrouwbaarheids- en deskundigheidstoetsen, 
die worden uitgevoerd nadat een vergunning is 
verleend. 
De regeling is op 13 maart in werking getreden 
en werkt terug tot en met 17 januari 2008. 
 
Aanwijzing witwassen – Het openbaar 
ministerie heeft op verzoek van het kabinet een 
aanwijzing witwassen opgesteld2. Het OM 
beschrijft hierin het wettelijk kader, de vormen 
van witwassen, en de gang van zaken rond 
opsporing, financieel onderzoek en vervolging. 
Het doel van de aanwijziging is vaker over te 
gaan tot opsporing en vervolging van 
witwasdelicten. 
 
Wijziging Uitvoeringsbesluit Wet Mot en Wid 
- Het Uitvoeringsbesluit Wet melding 
ongebruikelijke transacties en Wet identificatie 
bij dienstverlening is gewijzigd3. In de eerste 
plaats is de meldingsplicht voor geldtransfers 
aangepast, waardoor dubbele meldingen 

                                                        
1 Stcrt. 2008, 51, p. 13 
2 Stcrt. 2008, 45, p. 15 
3 Staatsblad 2008, 15 
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worden voorkomen. In de tweede plaats is het 
drempelbedrag dat geldt voor de objectieve 
indicator voor handelaren in zaken van grote 
waarde verhoogd naar EUR 25.000. 
 
Nederland | Overig 
 
Consultatie Regeling gebruikelijke 
marktpraktijk Wft – Het Ministerie van 
Financiën heeft een concept-Regeling 
gebruikelijke marktpraktijk Wft gepubliceerd, 
waarin een uitzondering op het verbod van 
marktmanipulatie is opgenomen voor transacties 
en handelsorders in aandelen in het kader van 
een zogenoemde liquiditeitsovereenkomst. 
Vorig jaar heeft de AFM de Minister van 
Financiën geadviseerd dergelijke transacties en 
orders aan te merken als “gebruikelijke 
marktpraktijk” en ze daarmee uit te zonderen 
van het verbod op marktmanipulatie4.  
Een liquiditeitsovereenkomst stelt een 
uitgevende instelling in staat om, onder 
voorwaarden, via een derde partij te handelen in 
haar eigen aandelen, om zo de liquiditeit van de 
handel in het eigen aandeel te versterken. De 
uitzondering is beperkt tot transacties in 
aandelen die zijn toegelaten tot de handel op 
een gereglementeerde markt of een 
multilaterale handelsfaciliteit. 
Het ministerie vraagt marktpartijen, 
toezichthouders en brancheorganisaties op het 
concept te reageren. Dat kan tot 2 april. 
 
Minister Bos informeert Kamer over 
gevolgen kredietcrisis – Minister Bos is 
voorstander van een Europees mandaat voor 
nationale toezichthouders, samenwerking van 
toezichthouders uit verschillende lidstaten in 
colleges, en het versterken van de juridische 
status van de Europese comités van 
toezichthouders (CESR, CEBS en CEIOPS5). 
                                                        
4 Art. 5:58 lid 1 onderdelen a en b Wft 
5 Committee of European Securities Regulators, Committee 
of European Banking Supervisors en Committee of European 
Insurance and Occupational Pensions Supervisors 

Hij schrijft dat in een brief aan de Tweede 
Kamer, waarin hij op verzoek van de Kamer 
ingaat op de gevolgen van de financiële onrust 
voor (i) het toezicht, (ii) de Nederlandse 
financiële sector, en (iii) de reële economie in 

e 
Nederland6.  
In een andere brief informeert minister Bos d
Tweede Kamer over de uitkomsten van een 
“mini-top” van regeringsleiders van de grootste 
Europese landen, waar ook is gesproken over 
de onrust op de financiële markten7. Enkele van 

atie 
n over de banken die zij 

 

financiële 
ie niet in de boeken 

t in een vroeg stadium te 

inister Bos onderschrijft deze conclusies. 

 

meerd 

en 

en. 

                                                       

de conclusies zijn:  
• Kredietbeoordelaars moeten meer inform

openbaar make
onderzoeken. 

• Banken en andere financiële instellingen 
moeten sneller en vollediger informatie 
verstrekken omtrent eventuele verliezen.

• Banken moeten duidelijker aangeven in 
welke mate zij kwetsbaar zijn voor 
constructies d
voorkomen. 

• Er moet een effectiever systeem komen om 
financiële instabilitei
kunnen signaleren. 

M
 
Feitelijke analyse sovereign wealth funds –
De Ministers van Financiën en Economische 
Zaken hebben de Tweede Kamer geïnfor
over sovereign wealth funds (SWF’s) of 
staatsfondsen8. Deze investeringsfondsen van 
overheden zouden in hun beleggingsbeleid en 
aandeelhouderschap politieke motieven kunn
nastreven, die zouden kunnen resulteren in 
acties die niet in het belang zijn van het land 
waarin wordt geïnvesteerd. Het vermogen van 
de SWF’s is de laatste jaren sterk toegenom
De notitie geeft feiten en ontwikkelingen, 
beschrijft de baten en de potentiële risico’s en 
de consequenties voor het beleid. Het kabinet 

 
6 TK 2007-2008, 31 371, nr. 2 
7 TK 2007-2008, 31 371, nr. 3 
8 TK 2007-2008, 31 350, nr. 1 

http://www.minfin.nl/nl/actueel/nieuwsberichten,2008/02/Consultatie-Regeling-gebruikelijke-marktpraktijk-W.html
http://www.minfin.nl/nl/actueel/nieuwsberichten,2008/02/Consultatie-Regeling-gebruikelijke-marktpraktijk-W.html
http://www.minfin.nl/nl/actueel/kamerstukken_en_besluiten,2008/02/FM08-515.html
http://www.minfin.nl/nl/actueel/kamerstukken_en_besluiten,2008/02/BFB08-354.html
http://www.minfin.nl/nl/actueel/kamerstukken_en_besluiten,2008/02/BFB08-354.html
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overweegt een toets voor staatsfondsen in
voeren, w

 te 
aarbij zij hun motieven moeten 

p 

t een 

melden.  
Het kabinet pleit daarnaast voor maatregelen o
Europees niveau. De Europese Ministers van 
Financiën hebben inmiddels ingestemd me
voorstel van de Europese Commissie om 
buitenlandse staatsfondsen een gedragscode te 
laten ondertekenen waarmee ze jaarlijks inzage
geven in hun beleid

 
De Tweede Kamer vindt 

at te vrijblijvend10.  

 de 

 
ze 

er 

 

 
t de 

12. 

9. 
d
 
Gedragscode voor beheerders van 
beleggingsinstellingen – Een van
aanbevelingen van de Commissie 
Modernisering Beleggingsinstellingen was dat 
elke beheerder van een beleggingsinstelling een
raad van commissarissen zou instellen11. De
zou erop moeten toezien dat de beheerd
handelt in het belang van de beleggers. 
Inmiddels is duidelijk dat er binnen Europa
onvoldoende draagvlak bestaat voor het 
verplicht opleggen van een rvc. In een brief aan
de Tweede Kamer schrijft minister Bos da
verplichte rvc het vestigingsklimaat voor 
beleggingsinstellingen dan ook zou schaden
De sector heeft de afgelopen jaren naar 
alternatieve oplossingen gezocht om het 
vertrouwen van beleggers te behouden. Dit 
heeft geleid tot een gedragscode van de Du
Fund and Asset Management Association 
(DUFAS). Deze bevat nadere richtlijnen voor
organisatorische opzet en w
beheerders of zelfstandige 
beleggingsinstellingen om waarborgen te 
scheppen voor de integere uitoefening van het 

tch 

 de 
erkwijze van 

ndsbedrijf en een zorgvuldige dienstverlening. 

rzaken 

nciën 
                                                       

fo
 
Bezuinigingen en spoedklussen veroo
vertraging bij Financiën – Wetgevings-
programma’s van het Ministerie van Fina

 

t 
de 

tatie van de Richtlijn 

 

ten 

. Ook 

pen 

9 COM(2008) 115 
10 NRC Handelsblad d.d. 28 februari 2008 
11 Zie de Nieuwsbrief B&CM nr. 12 | 2004 
12 TK 2007-2008, 28 998, nr. 13 

lopen vertraging op door onder andere 
bezuinigingen en spoedklussen. Dat blijkt uit he
antwoord van minister Bos op vragen over 
vertraagde implemen
herverzekeraars13.  
Vooral de invoering van de Wft en de 
implementatie van de MiFID hebben veel van
het ministerie gevergd. Daarnaast heeft het 
ministerie enkele zaken met spoed moeten 
behandelen, zoals het faillissement van Van der 
Hoop en de verklaringen van geen bezwaar 
behoeve van Barclays en het consortium in 
verband met deelnemingen in ABN AMRO
het voorstel van wet tot wijziging van het 
boetestelsel en de invoering van de Derde 
witwasrichtlijn en de Transparantierichtlijn lo
daardoor vertraging op. In zijn brief van 10 
maart legt minister Bos op verzoek van de Vaste 
commissie voor Financiën uit wat de ris
indien bepaalde onderdelen van het 
wetgevingsprogramma niet op

ico’s zijn 

 het beoogde 

 

tellen. 

 

chterstanden zeer snel zal 
unnen inhalen.  

 – 
 

tijdstip in werking treden14. 
Minister Bos acht een implementatietermijn van
twee jaar voor Europese richtlijnen niet te kort 
voor een tijdige indiening van wetsvoors
Het ministerie geeft nu prioriteit aan de 
implementatie van richtlijnen. Volgens minister
Bos is het echter niet reëel te verwachten dat 
het de opgelopen a
k
 
Veelgestelde vragen openbare biedingen
De AFM heeft antwoorden op veelgestelde
vragen over openbare biedingen op haar 
website geplaatst. Ook beschrijft zij het verloop 
van het proces van openbare biedingen en haar 

l daarbij. 

e 
de 

                                                       

ro
 
Rapport toezicht financiële verslaggeving – 
Sinds 1 januari vorig jaar houdt de AFM toezicht 
op de financiële verslaggeving van Nederlands
beursgenoteerde ondernemingen. Zij heeft 

 
13 TK 2007-2008, 31 131, nr. 10 
14 TK 2007-2008, 31 200 IXB, nr. 15 

http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=IP/08/313&format=HTML&aged=0&langua
http://www.minfin.nl/nl/actueel/kamerstukken_en_besluiten,2008/02/FM08-499.html
http://www.minfin.nl/nl/actueel/kamerstukken_en_besluiten,2008/03/FM08-610.html
http://www.minfin.nl/nl/actueel/kamerstukken_en_besluiten,2008/03/FM08-610.html
http://www.afm.nl/marktpartijen/default.ashx?FolderId=2363
http://www.afm.nl/marktpartijen/default.ashx?FolderId=2363
http://www.afm.nl/marktpartijen/default.ashx?DocumentId=10708
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verslaggeving over 2006 van 52 van deze 
ondernemingen aan een nader onderzoek 

 jaren 
lle 

f de 

oen uitgaan. 

dat de jaarrekening 2006 zou worden 
erzien15. 

voldoende duidelijk 

l van 

onderworpen.  
Hoewel de AFM verbeteringen constateert 
vergeleken met het pretoezicht over de
2004 en 2005, voldoen nog niet a
jaarrekeningen volledig aan de 
verslaggevingseisen. De AFM heeft 28 
ondernemingen meegedeeld dat zij twijfelt o
verslaggevingregels juist zijn toegepast. In 
zeven gevallen heeft dat ertoe geleid dat de 
desbetreffende ondernemingen op verzoek van 
de AFM een persbericht hebben d
In één geval heeft de AFM bij de 
Ondernemingskamer een verzoek ingediend om 
te bevelen 
h
 
Aanbeveling ombudsman 
beleggingsverzekeringen – Verzekeraars zijn 
in het verleden doorgaans on
geweest over de kosten van 
beleggingsverzekeringen. Dat is het oordee
de ombudsman financiële dienstverlening 
Wabeke. In zijn aanbeveling advis
verzekeringsmaatschappijen om 
beleggingsverzekeringen waarvan het 
kostenniveau over de gehele looptijd hoger is
dan 3,5% van het brutofondsrendement, ten 
minste voor de meerkosten te compensere
– niet bindende – aanbeveling betreft alle 
lopende beleggingsverzekerin

eert hij 

 

n. De 

gen die vóór 1 
nuari 2008 zijn afgesloten. 

ternationaal | Regelgeving 

ternationaal | Overig 

– 

Services Action Plan, waaronder de MiFID, de 

                                                       

ja
 
In
 
In
 
Technische wijzigingen richtlijnen FSAP
Verscheidene richtlijnen van het Financial 

 
15 Ondernemingskamer gerechtshof Amsterdam 28 
december 2007, 928/2007 OK, LJN BC1057 

Bankenrichtlijn en de Prospectusrichtlijn, worden 
aangepast16.  
De wijzigingen zijn van technische aard en 
hebben betrekking op de Europese 
wetgevingsprocedure en, in het bijzonder, de 
bevoegdheden van het Europees Parlement, de 
Raad en de Europese Commissie bij het 
opstellen en beoordelen van 
uitvoeringsmaatregelen.  
 
CESR adviseert over vervanging 
vereenvoudigd prospectus van icbe’s – 
CESR heeft de Europese Commissie 
geadviseerd over de inhoud en vorm van het 
Key Information Document (KID), dat op termijn 
het vereenvoudigd prospectus van icbe’s zal 
vervangen. Het KID zou niet meer dan twee 
pagina’s moeten beslaan en een duidelijke 
opsomming moeten geven van de kosten, 
risico’s en verwachte opbrengsten. 
 
CESR publiceert A consumer’s guide to 
MiFID – CESR heeft een MiFID-handleiding 
voor niet-professionele beleggers gepubliceerd. 
Hierin worden de nieuwe regels kort en duidelijk 
uitgelegd. Het is de bedoeling dat alle nationale 
toezichthouders de handleiding in hun eigen taal 
vertalen. Het is de eerste keer dat CESR een 
handleiding voor consumenten publiceert. 
 
CESR past database MiFID aan – CESR heeft 
de database van aandelen die zijn genoteerd op 
Europese gereglementeerde markten 
aangepast. De wijzigingen moeten de database 
overzichtelijker maken en eenvoudiger te 
beheren.  
 
CESR consulteert over rol krediet-
beoordelaars bij structured finance – Tot nog 
toe heeft de Europese Commissie er op 
aanraden van CESR voor gekozen niet met 
eigen regelgeving voor rating agencies te 

                                                        
16 2006/0283 (COD), 2006/0284(COD), 2006/0299 (COD), 
2006/0301 (COD), 2006/0305 (COD), 2006/0306 (COD) 

http://www.kifid.nl/uploads/2008-03-04_aanbeveling_ombudsman.pdf
http://www.cesr.eu/index.php?page=home_details&id=268
http://www.cesr.eu/index.php?page=home_details&id=275
http://www.cesr.eu/index.php?page=home_details&id=275
http://www.cesr.eu/index.php?page=home_details&id=269
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komen, maar uitsluitend te controleren of de 
kredietbeoordelaars zich aan de gedragscode 
van IOSCO houden. Gezien de kredietcrisis en 
de recente ontwikkelingen rond gestructureerde 
financiële producten wil de Commissie nu graag 
weten of zij er goed aan zou doen dit beleid te 
wijzigen. Zij heeft CESR gevraagd dit te 
onderzoeken. 
In een recentelijk gepubliceerd 
consultatiedocument vraagt CESR naar de 
opvattingen van marktpartijen en andere 
betrokkenen over de rol van kredietbeoordelaars 
bij structured finance. De consultatie loopt tot 31 
maart. 
 
CEBS publiceert Electronic Guidebook - Het 
Committee of European Banking Supervisors 
heeft een Electronic Guidebook gepubliceerd, 
dat de geldende versie bevat van alle richtlijnen 
die CEBS de afgelopen jaren heeft opgesteld. 
De handleiding is bedoeld voor marktpartijen en 
toezichthouders en moet een consistente 
implementatie van de Europese regelgeving 
bevorderen. 
 
Persberichten 
 
EU onderzoekt aanpassing 
depositogarantiestelsel – De EU-lidstaten 
gaan hun nationale garantiesystemen voor 
banktegoeden tegen het licht houden. Dat is een 
van de uitkomsten van het overleg van de 
Europese regeringsleiders in Brussel. 
Het plan maakt deel uit van maatregelen die de 
Europese Unie wil nemen om het vertrouwen in 
en de stabiliteit van de financiële markten te 
vergroten. De vraag is of de huidige 
garantiestelsels volstaan. 
Het besluit van de regeringsleiders is genomen 
naar aanleiding van de problemen rond de 
Britse bank Northern Rock. 
De lidstaten willen verder nog dit voorjaar een 
overeenkomst tekenen voor nauwere 
samenwerking van toezichthouders bij financiële 
crises. Ook willen ze meer uniforme 

toezichtsregels. Ze denken daarbij aan meer 
transparantie van financiële producten en 
beleggingsvehikels en de waardering daarvan. 
Daarnaast willen de lidstaten een aantal 
onderdelen van de huidige regels voor 
kapitaalvereisten heroverwegen. De Europese 
Commissie moet hiervoor in september met 
voorstellen komen (Het Financieele Dagblad 
d.d. 14 maart 2008). 
 
Herstructurering AFM – De AFM wil 
slagvaardiger en efficiënter worden. Zij zal 
daartoe halverwege dit jaar haar organisatie 
aanpassen. Hierbij zal één managementlaag 
komen te vervallen en wordt het aantal 
afdelingen teruggebracht van 27 naar 17.  
In de nieuwe opzet zal Hans Hoogervorst als 
voorzitter van het bestuur leiding geven aan de 
nieuwe “managementgroep”, bestaande uit de 
bestuurders en directeuren. Theodor 
Kockelkoren wordt verantwoordelijk voor het 
toezicht op de financiële dienstverlening. René 
Maatman krijgt de verantwoordelijkheid voor het 
toezicht op de kapitaalmarkten, waaronder het 
tegengaan van marktmisbruik (persbericht van 
de AFM d.d. 25 februari 2008).  
 
Noorwegen verbiedt complexe producten – 
De Noorse toezichthouder op de financiële 
markten doet gestructureerde producten in de 
ban. Dergelijke producten mogen voortaan 
alleen aan professionele partijen worden 
verkocht. Het besluit volgt op een onderzoek 
van de beurswaakhond naar verliezen op 
gestructureerde producten. Noorse gemeenten 
hebben de afgelopen maanden bijna EUR 100 
miljoen verloren op ingewikkelde beleggingen 
die deels met schulden waren gefinancierd. 
In Nederland houdt de AFM amper toezicht op 
de markt voor gestructureerde producten. Wel 
dreigt de toezichthouder met scherper toezicht 
als de sector niet transparanter wordt (Het 
Financieele Dagblad d.d. 13 februari 2008). 
 

http://www.cesr.eu/index.php?page=consultation_details&id=108
http://www.c-ebs.org/ElectronicGuidebook.htm
http://www.afm.nl/marktpartijen/default.ashx?documentid=10775
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Euronext overweegt samenstelling AEX 
vaker te wijzigen – Euronext overweegt de 
samenstelling van de Amsterdamse 
beursgraadmeter, de AEX-index, in de toekomst 
tweemaal per jaar te herzien. Momenteel 
gebeurt dat eens per jaar.  
Dit bleek tijdens een presentatie ter gelegenheid 
van de viering van de 25ste verjaardag van de 
AEX-index. De effectenbeurs kijkt ook naar de 
criteria die bepalen of een onderneming in de 
index wordt opgenomen. De uitkomsten van dit 
onderzoek worden eind maart verwacht. 
De AEX-index wordt aan het begin van het jaar 
vastgesteld en bevat nu de 25 bedrijven die het 
meest verhandeld worden. Het komt regelmatig 
voor dat de AEX het jaar met minder dan 25 
fondsen afsluit, omdat AEX-bedrijven in de loop 
van het jaar zijn overgenomen. 
De index bevat de laatste jaren steeds meer 
buitenlandse bedrijven met een Nederlandse 
beursnotering. Euronext bekijkt nu of er een 
extra criterium moet komen voor toelating tot de 
hoogste klasse op de beurs. Zo zou in de 
toekomst strenger gekeken kunnen worden of 
een fonds wel voldoende banden met Nederland 
heeft. De omzet van de aandelen blijft echter de 
belangrijkste toets (Het Financieele Dagblad 
d.d. 5 maart 2008). 
 
 
 
 
 
 
 

Euronext verliest terrein aan Chi-X – De beurs 
Chi-X, een alternatief voor Euronext en de 
London Stock Exchange, handelt op drukke 
dagen al 10% van de beurshandel binnen de 
AEX-index af. Chi-X werd in maart 2007 actief in 
Nederland. 
Ook de beurzen in de andere landen waar Chi-X 
actief is – Duitsland, Frankrijk en Groot-
Brittannië – verliezen terrein.  
Peter Randall, topman van Chi-X, claimt dat zijn 
beurs tot tienmaal goedkoper is dan beurzen als 
Euronext. 
Chi-X is in handen van de Japanse bank 
Nomura. In september van dit jaar wordt nog 
een concurrent van de traditionele beurzen 
actief, het platform Turquoise. Dit is een initiatief 
van negen banken. Turquoise mikt in eerste 
instantie op 5% van de Europese 
aandelenhandel (Het Financieele Dagblad d.d. 6 
maart 2008). 
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Literatuur en jurisprudentie februari/maart 2008
 
JOR 
• Hof Amsterdam 28 december 2007, 928/2007, LJN BC1057 – JOR 2008/38 (AFM verzoekt 

herinrichting jaarrekening Spyker, met noot prof. dr. mr. P.M. van der Zanden RA) 
• Rechtbank Rotterdam 29 november 2007, BC07/506-FRC – JOR 2008/40 (overtreding van art. 32 

NR 1999; weigering herziening eerdere besluitvorming; met noot mr. J.F. de Groot) 
• Rechtbank Amsterdam 29 november 2007, HA RK 06-875, LJN BB9689 – JOR 2008/41 

(verschoningsrecht strekt zich in beginsel niet uit tot informatie die door medewerkers van de AFM 
aan derden is verstrekt; met noot prof. mr. D.R. Doorenbos) 

• Hoge Raad 30 november 2007, C06/184HR, LJN BB7713 – JOR 2008/42 (valutatransacties; forse 
verliezen; causaal verband tussen aanvankelijk niet eisen van ruimere margin en gestelde schade 
ontbreekt) 

• Rechtbank Roterdam 30 november 2007, BC 07/218-FRC – JOR 2008/43 (eenmalige storting in 
pensioenfonds door werkgever dient te worden aangemerkt als betaling van pensioenpremie; met 
noot prof. mr. R.H. Maatman) 

• Hof Amsterdam 6 december 2007, 780/06 – JOR 2008/44 (effectenlease; ontbreken toestemming 
echtgenoot; beroep op vernietigbaarheid als verweer tegen vordering tot betaling restschuld kan te 
allen tijde worden gedaan en is derhalve niet verjaard; met noot mr. C.W.M. Lieverse) 

• Rechtbank Rotterdam 19 december 2007, HA ZA 06-2345 – JOR 2008/45 (zorgplicht opdrachtnemer 
is andere dan zorgplicht bank als aanbieder hypotheek) 

• Rechtbank Rotterdam 20 december 2007, BC 07/468-NIFT – JOR 2008/46 (marktmanipulatie; 
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